Era levnych penéz skonéila, lidé budou

INZERCE

chtit od svych investic vyssi vynosy

Doba, kdy investi¢nim fondlim stacilo dodavat ro¢né vynos
kolem 5 %, aby byli klienti spokojeni, je definitivné pryc.

I kdyz se inflace jiz ocitla na vrcholu a dfive nebo pozdéji
zacne pomalu klesat, ve svété investic si bude nutné
zvyknout na novy normal, fika Pavel JiSa, zkuSeny investicni
poradce a zakladatel finan¢ni a investi¢ni skupiny CLEVERTY.

0 tom, ze Cesko letos zaziva nejvyssi inflaci za poslednich 30 let, se napsalo
uz hodné. Kdy ale toto obdobi skonc¢i?

Tak vysoka inflace s ndmi bude zhruba do konce leto3niho roku, maximalné do po-
loviny roku 2023. Pak za¢ne pomalu klesat. Na Grovné kolem 2 %, kde by ji CNB
chtéla mit, se ale podle mé nepodiva dali 3 roky i proto, jak moc bylo natisténo
penéz.

Co to znamena pro svét investic?

Banky budou na vkladech klienttim nabizet Groky okolo 4, 5 ¢i 6 % ro¢né delsi dobu.
Lidé tak budou chtit od svych investic vys$i vynosy. Era, kdy investi¢nim fondim
stacilo dorucovat vynos kolem 5 % rocné, aby byli konzervativni klienti spokojent,
je definitivné pry¢. Ted se budou muset adaptovat na novy normal, nebo skondi.

Ruku v ruce s inflaci jde také zvySovani tirokovych sazeb centrélnich bank.

V Cesku CNB zvedla svoji zakladni sazbu na 7 % uz v éervnu a od té doby ji na
této urovni drzi. Jaky ocekavate dalsi vyvoj?

Osobné vnimam rozpor mezi tim, kde by podle ekonom0 mély sazby byt a kde
redIné jsou. Ekonomové fikaji, ze by se pfi stavajici inflaci méla 2tydenni repo sazba
CNB pohybovat jiz kolem 10 %. S vyménou na pozici guvernéra centralni banky se
ale sazby stabilizovaly na trovni 7 %. To mi dava smysl, pokud pfihlédnu i k dopa-
diim na ekonomiku a nesoustiedim se Cisté jen na inflaci. Jestlize ale uz dél sazby
CNB neporostou, o to déle na této stavajici Grovni setrvaji — na 7 % si je umim pred-
stavit i rok, nebo dokonce dva.

Na co si tedy ted'v portfoliich dat pozor a do ¢eho naopak doporucujete
investovat?

Tisk penéz zptsobil inflaci, coz stale vice lidi motivovalo hledat investice, jeZ jim
pomohou zachovat hodnotu Uspor. Proto se akcie a nemovitosti dostaly na re-
kordni urovné. Ale pak pfisel riist sazeb centralnich bank a do toho valka na
Ukrajiné. Osobné si nemyslim, Ze jsme s propady u konce, ocekavam prichod
celosvétové recese. Proto bych ted piilis nedoporucoval zaméfovat se na ak-
cie a dluhopisy. Pod tlakem bude i realitni trh, kde pocitdm s poklesem cen byt
a zrychlenim pfesunu lidi do ndjmu. Za vhodnou investi¢ni alternativu nyni pova-
zuji hlavné Fondy kvalifikovanych investord. Jsou flexibilni a nabizeji celou fadu
moznosti, jak portfolio sestavit tak, aby jednak pfinaselo atraktivni vynos a jednak
jej bylo mozné priibézné prizptsobovat. Napfiklad do realitniho trhu Ize diky fon-
diim kvalifikovanych investor( vstupovat i formou zajisténych pohledavek.

Pavel Jisa (34)

Svice nez 10 lety praxe na finan¢nim trhu v CR patfi k prikopnikim sluzby
placeného investicniho poradenstvi. Behem své profesni drdhy si na trhu
vybudoval velmi dobré renomé, diky kterému jeho sluzeb vyuZivaji institu-
ciondlni a top afluentni individudlni investori. Je spoluzakladatelem ceské
finanéni a investicni skupiny CLEVERTY a kromé svého puisobeni ve fondu
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. je rovnéZ spolumajitelem tivérové spolec-
nosti FINEMO, jeZ se zaméfuje na poskytovdni reverznich hypoték.

S investorskymi portfolii v CLEVERTY velmi aktivné pracujeme a rebalan-
cujeme je dle aktudlni situace na trhu. Zdroveri je tfeba zddraznit, Ze ani
jedna z investic neni Cisté oportunistickd, spekulativni. Jednd se o investice
na,klidné spani” se stabilnim vynosem a nizkou volatilitou.

Na prikladu nize si mUzete udélat obrazek o tom, jak spole¢nost CLEVERTY fun-
guje v praxi. Jedna se o skutecné portfolio jednoho z nasich klientd, ktery do
roku 2021 vstupoval s investici 30 milion0 korun. Za jediny rok zhodnotil svoje
prostredky o vice nez 2,9 milionu (pfes 9 %). Aby bylo mozné podobny vynos zo-
pakovat i letos, pfistoupili jsme s ohledem na vyvoj na trhu k fadé tprav portfolia.
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Radi byste se o CLEVERTY a nasem pfistupu k investovani dozvédéli vice,
nebo si rovnou popovidali o moznostech sestaveniVaseho vlastniho portfolia?

Nevahejte mé kdykoli kontaktovat telefonicky, nebo se se mnou
domluvit na osobnim setkani. Jsem Vam k dispozici.
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