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Komentar portfolio manazera

Béhem druhé poloviny srpna z finan¢nich trhii postupné vyprchavalo predchozi

nadseni. Centralni bankéfi na setkani v Jackson Hole jasné deklarovali, Ze boj s inflaci ma

nyni prednost pred podporou ekonomického rlistu. V souladu s tim opét vzrostla
ocekavani vyssich drokovych sazeb, coZ negativné ovlivnilo i akcie a realitni investice.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil o 3,4 %, stejny trh v Evropé

korigoval 0 0,8 %.

V srpnu jsme do tenderu emitenta odprodali dluhopisy Siccar Point a snizili jsme

pozici v dluhopisech Casino. Snizili jsme zajisténi Grokového rizika. Modifikovana durace

portfolia byla 2,27. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,76 %.
Béhem zari budou svétové centralni banky dale navySovat trokové sazby i za cenu

toho, Ze to snizi ocekavany rlst. Prioritou je nyni snizeni inflace tak, aby se trvale

neposunula inflaéni ocekavani. Ceska narodni banka v tomto sméru jiz vétsinu prace

odvedla, presto nelze vyloucit dalsi mirné navyseni.

Vykonnost fondu k 31.08.2022

Investicni strategie

Srpen 2022

Dluhopisovy fond, ktery investuje pfedeviim do podnikovych dluhopist s vyraznym
zastoupenim investicnich napadu finanéni skupiny J&T. RUst hodnoty fondu stoji predevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopist,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investoram, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vklad(.

Zakladni udaje
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Od zah. ¢in K min. IH Portfolio manazer fondu Ing. Martin Kujal, CFA

1 mésic 3 mésice 6 mésicti  1rok p.a. p.a. Datum zahajeni Einnosti 01.12.20M
0,81% -0.77% -2.33% -5,18% 3,64% 113% Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapitdl celkem 4920 674 536 CZK

Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
2016 2017 2018 2019 2020 2021 AktudIni hodnota k 31.08.2022 14686
7,44% 4,46% -0,87% 6,46% 4,68% 2,75% Nejwy&i hodnota za 12 més. 15603

Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4137

Ocenovani denné

Vyvoj hodnoty

1.60
1.50 /WMV
140 m/?//' Poplatky a naklady
1.30

Max. vstupni poplatek 3,00 %
1.20 Vystupni poplatek 0,00 %

< aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
1.10 Poplatek za spravu rocni hodnoty fondového I<apit§|u
L do Vykonnostni odména 0,00 %
1.12.2011 24.1.2014 19.3.2016 13.5.2018 6.7.2020 31.8.2022 Celkova nékladovost (TER) 113%
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&T BOND CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 20,44% Finance 40,41%

Slovensko 14,62% Spotrebni zboZzi, necyklické 9,19%

Lucembursko 12,27% Komunikace 8,34%

Malta 4.54% Pramysl| 7,86%

Némecko 4,40% Spotrfebni zbozi, cyklické 7,76%

Ostatni 4373% Ostatni 26,44%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 6,92% A 171%

1-3 roky 3225% B (investicni) 1,00%

B (neinvesticni) 36,18%

s let 43.61% Bez ratingu 59,66%

5+let 17,22% Ostatni 1,45%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni 64,46% EUR 53.15%

Dluhopisy domaci 22,15%

Pod.listy zahrani¢ni 4,65% CZK 30,21%

Hotovost zahrani¢ni 2,79%

Ostatni 5,95% usb 16.64%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class usbD 2,68% Irsko Fondy
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 2,68% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CzZK 2,61% Ceska republika Diversifikované
AUCTOR 5% 24/11/2025 EUR 2,51% Slovensko Finance
365.bank 3,5% 22/12/2024 EUR 2,50% Slovensko Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 2,48% Kypr Finance
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,45% Malta Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 CZK 2,43% Ceska republika Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,42% Nizozemsko Komunikace
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 usD 2,29% Marshallovy ostrovy Pramysl

Detail fondu

Dilezita upozoméni: Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni
charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice méize v
Case stoupat i klesat a neni zaruena navratnost pivodné investované &astky. JTIS ani jind osoba nepiebira zodpovédnost za jednani u¢inénd na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete
ziskat bezplatné v sidle spolegnosti, na WWW.jtis.cZ nebo u autorizovanych distributord.
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